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IMPORTANT: This e-mail is intended for 
the named recipient(s) only. If you are 
not an intended recipient, please delete 
this e-mail from your system 
immediately. You must read the following 
disclaimer before continuing. The following 
disclaimer applies to the pricing supplement 
attached to this e-mail. You are therefore 
advised to read this disclaimer carefully 
before reading, accessing or making any 
other use of the attached. In accessing the 
attached, you agree to be bound by the 
following terms and conditions, including 
any modifications to them from time to 
time, each time you receive any information 
from us as a result of such access. 
 

PENTING: Email ini hanya ditujukan 
untuk (para) penerima yang dituju. Jika 
Anda bukan penerima yang dituju, 
segera hapus email ini dari sistem Anda. 
Anda harus membaca penafian berikut ini 
sebelum lanjut membaca dokumen ini. 
Penafian berikut ini berlaku untuk 
ketentuan tambahan penetapan harga yang 
dilampirkan pada email ini. Oleh karena itu, 
Anda disarankan untuk membaca penafian 
ini dengan seksama sebelum membaca, 
mengakses, atau menggunakan lampiran 
tersebut. Dalam mengakses lampiran, Anda 
setuju untuk tunduk pada syarat dan 
ketentuan berikut, termasuk modifikasi apa 
pun dari waktu ke waktu, setiap kali Anda 
menerima informasi apa pun dari kami 
sebagai hasil dari mengakses dokumen 
ketentuan tambahan penetapan harga 
tersebut. 
 

Confirmation of Your Representation: 
You have accessed the attached documents 
on the basis that you have confirmed your 
representation to each of Citigroup Global 
Markets Inc., The Hongkong and Shanghai 
Banking Corporation Limited, Mandiri 
Securities Pte. Ltd., MUFG Securities Asia 
Limited Singapore Branch, SMBC Nikko 
Securities (Hong Kong) Limited and 
Standard Chartered Bank, and that (i) you 
are not resident in the United States nor a 
U.S. person, as defined in Regulation S 
under the U.S. Securities Act of 1933, as 
amended (the "Securities Act"), nor acting 
on behalf of a U.S. person and, to the extent 
you purchase the securities described in the 
attached pricing supplement, you will be 
doing so pursuant to Regulation S under the 
Securities Act OR (ii) you are acting on 
behalf of, or you are, a qualified institutional 
buyer, as defined in Rule 144A under the 
Securities Act AND (iii) that you consent to 
delivery of the attached pricing supplement 
and any amendments or supplements 
thereto by electronic transmission. 
 

Konfirmasi Pernyataan Anda: Anda telah 
mengakses dokumen terlampir dengan 
dasar bahwa Anda telah mengonfirmasi 
pernyataan Anda kepada masing-masing 
Citigroup Global Markets Inc., The 
Hongkong and Shanghai Banking 
Corporation Limited, Mandiri Sekuritas Pte. 
Ltd., MUFG Securities Asia Limited 
Singapore Branch, SMBC Nikko Securities 
(Hong Kong) Limited, dan Standard 
Chartered Bank, dan bahwa (i) Anda bukan 
merupakan penduduk Amerika Serikat dan 
juga bukan merupakan orang Amerika 
Serikat, sebagaimana didefinisikan dalam 
Regulation S berdasarkan U.S. Securities Act 
of 1933, sebagaimana telah diubah 
("Securities Act"), dan juga tidak bertindak 
atas nama orang Amerika Serikat dan, 
sejauh Anda membeli efek yang dijelaskan 
dalam ketentuan tambahan penetapan 
harga terlampir, Anda akan melakukannya 
sesuai dengan Regulation S di bawah 
Securities Act ATAU (ii) Anda bertindak atas 
nama, atau Anda adalah, pembeli institusi 
yang memenuhi syarat, sebagaimana 
didefinisikan dalam Rule 144A berdasarkan 
Securities Act DAN (iii) Anda menyetujui 
pengiriman ketentuan tambahan 
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penetapan harga terlampir dan setiap 
perubahan atau tambahan melalui transmisi 
elektronik. 
 

The attached document has been made 
available to you in electronic form. You are 
reminded that documents transmitted via 
this medium may be altered or changed 
during the process of transmission and 
consequently none of (i) Perusahaan 
Perseroan (Persero) PT Perusahaan Listrik 
Negara (the "Company"), (ii) the Joint Lead 
Managers and Joint Bookrunners, namely 
Citigroup Global Markets Inc., The 
Hongkong and Shanghai Banking 
Corporation Limited, Mandiri Securities Pte. 
Ltd., MUFG Securities Asia Limited 
Singapore Branch, SMBC Nikko Securities 
(Hong Kong) Limited and Standard 
Chartered Bank or (iii) any of their respective 
employees, representatives or affiliates 
accepts any liability or responsibility 
whatsoever in respect of any discrepancies 
between the document distributed to you in 
electronic format and any hard copy 
version. 
 

Dokumen terlampir telah disediakan untuk 
Anda dalam bentuk elektronik. Anda 
diingatkan bahwa dokumen yang 
dikirimkan melalui media ini dapat diubah 
atau diganti selama proses pengiriman dan 
oleh karenanya tidak ada satu pun dari 
(i) Perusahaan Perseroan (Persero) PT 
Perusahaan Listrik Negara (“Perusahaan”), 
(ii) para Para Manajer Utama dan Para 
Bookrunners, yaitu Citigroup Global Markets 
Inc., The Hongkong and Shanghai Banking 
Corporation Limited, Mandiri Sekuritas Pte. 
Ltd., MUFG Securities Asia Limited 
Singapore Branch, SMBC Nikko Securities 
(Hong Kong) Limited, dan Standard 
Chartered Bank atau (iii) setiap karyawan, 
perwakilan atau afiliasi dari mereka tidak 
memiliki kewajiban atau tanggung jawab 
apa pun sehubungan dengan 
ketidaksesuaian antara dokumen yang 
didistribusikan kepada Anda dalam bentuk 
elektronik dengan versi cetaknya. 
 

Restrictions: The attached pricing 
supplement and notice are being furnished 
in connection with an offering exempt from 
registration under the Securities Act solely 
for the purpose of enabling a prospective 
investor to consider the purchase of the 
securities described in the pricing 
supplement. 
 

Pembatasan: Ketentuan tambahan 
penetapan harga dan pemberitahuan 
terlampir diberikan sehubungan dengan 
penawaran yang dikecualikan dari 
pendaftaran berdasarkan Securities Act 
semata-mata dengan tujuan untuk 
memungkinkan calon investor untuk 
mempertimbangkan pembelian efek yang 
dijelaskan dalam ketentuan tambahan 
penetapan harga. 
 

THE SECURITIES HAVE NOT BEEN, AND 
WILL NOT BE, REGISTERED UNDER THE 
SECURITIES ACT OR THE SECURITIES 
LAWS OF ANY STATE OF THE U.S. OR 
OTHER JURISDICTION AND MAY NOT BE 
OFFERED OR SOLD WITHIN THE U.S. OR 
TO, OR FOR THE ACCOUNT OR BENEFIT 
OF, U.S. PERSONS, EXCEPT PURSUANT 
TO AN EXEMPTION FROM, OR IN A 
TRANSACTION NOT SUBJECT TO, THE 
REGISTRATION REQUIREMENTS OF THE 

EFEK INI BELUM, DAN TIDAK AKAN, 
DIDAFTARKAN BERDASARKAN 
SECURITIES ACT ATAU PERATURAN EFEK 
NEGARA BAGIAN MANA PUN DI 
AMERIKA SERIKAT ATAU YURISDIKSI 
LAINNYA DAN TIDAK DAPAT 
DITAWARKAN ATAU DIJUAL DI 
AMERIKA SERIKAT ATAU UNTUK, ATAU 
UNTUK REKENING ATAU KEPENTINGAN, 
ORANG-ORANG AMERIKA SERIKAT, 
KECUALI BERDASARKAN SUATU 
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SECURITIES ACT AND ANY APPLICABLE 
STATE OR LOCAL SECURITIES LAWS. 
 

PENGECUALIAN DARI, ATAU DALAM 
SUATU TRANSAKSI YANG TIDAK 
TUNDUK PADA, PERSYARATAN 
PENDAFTARAN SECURITIES ACT DAN 
PERTURAN EFEK NEGARA BAGIAN ATAU 
LOKAL YANG BERLAKU. 
 

NOTHING IN THIS ELECTRONIC 
TRANSMISSION CONSTITUTES AN 
OFFER OF SECURITIES FOR SALE IN ANY 
JURISDICTION WHERE IT IS UNLAWFUL 
TO DO SO. 
 

TIDAK ADA DALAM TRANSMISI 
ELEKTRONIK INI YANG MERUPAKAN 
PENAWARAN EFEK UNTUK DIJUAL DI 
YURISDIKSI MANA PUN DI MANA HAL 
ITU MELANGGAR HUKUM. 
 

Except with respect to eligible investors in 
jurisdictions where such offer is permitted 
by law, nothing in this electronic 
transmission constitutes an offer or an 
invitation by or on behalf of either the 
Company or any of Citigroup Global 
Markets Inc., The Hongkong and Shanghai 
Banking Corporation Limited, Mandiri 
Securities Pte. Ltd., MUFG Securities Asia 
Limited Singapore Branch, SMBC Nikko 
Securities (Hong Kong) Limited and 
Standard Chartered Bank to subscribe for or 
purchase any of the securities described 
therein, and access has been limited so that 
it shall not constitute a "general 
advertisement" or "general solicitation" (as 
those terms are used in Regulation D under 
the Securities Act) or "directed selling 
efforts" (within the meaning of Regulation S 
under the Securities Act) in the United 
States or elsewhere. If a jurisdiction requires 
that the offering be made by a licensed 
broker or dealer and the Joint Lead 
Manager and Joint Bookrunner or any 
affiliate of the Joint Lead Manager and Joint 
Bookrunner is a licensed broker or dealer in 
that jurisdiction, the offering shall be 
deemed to be made by Citigroup Global 
Markets Inc., The Hongkong and Shanghai 
Banking Corporation Limited, Mandiri 
Securities Pte. Ltd., MUFG Securities Asia 
Limited Singapore Branch, SMBC Nikko 
Securities (Hong Kong) Limited and 
Standard Chartered Bank or their eligible 
affiliates on behalf of the Company in such 
jurisdiction. 

Kecuali sehubungan dengan investor yang 
memenuhi syarat di yurisdiksi di mana 
penawaran tersebut diizinkan oleh hukum, 
tidak ada satu pun dari transmisi elektronik 
ini yang merupakan penawaran atau 
undangan oleh atau atas nama Perusahaan 
atau salah satu dari Citigroup Global 
Markets Inc., The Hongkong and Shanghai 
Banking Corporation Limited, Mandiri 
Sekuritas Pte. Ltd., MUFG Securities Asia 
Limited Singapore Branch, SMBC Nikko 
Securities (Hong Kong) Limited, dan 
Standard Chartered Bank, untuk memesan 
atau membeli salah satu efek yang diuraikan 
di dalamnya, dan aksesnya telah dibatasi 
sehingga bukan merupakan "iklan umum" 
(general advertisement) atau "ajakan umum" 
(general solicitation) (sebagaimana istilah-
istilah tersebut digunakan dalam Regulation 
D berdasarkan Securities Act) atau "usaha 
penjualan yang terarah" (directed selling 
efforts) (dalam arti Regulation S berdasarkan 
Securities Act) di Amerika Serikat atau 
tempat lain. Apabila suatu yurisdiksi 
mensyaratkan bahwa penawaran dilakukan 
oleh perantara pedagang efek berlisensi 
dan Para Manajer Utama dan Para 
Bookrunner atau afiliasi dari Para Manajer 
Utama dan Para Bookrunner merupakan 
perantara pedagang efek berlisensi di 
yurisdiksi tersebut, maka penawaran akan 
dianggap dilakukan oleh Citigroup Global 
Markets Inc., The Hongkong and Shanghai 
Banking Corporation Limited, Mandiri 
Sekuritas Pte. Ltd., MUFG Securities Asia 
Limited Singapore Branch, SMBC Nikko 
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 Securities (Hong Kong) Limited dan 
Standard Chartered Bank atau afiliasi 
mereka yang memenuhi syarat atas nama 
Perusahaan di yurisdiksi tersebut. 
 

You are reminded that you have accessed 
the attached pricing supplement on the 
basis that you are a person into whose 
possession the pricing supplement may be 
lawfully delivered in accordance with the 
laws of the jurisdiction in which you are 
located, and you may not nor are you 
authorized to deliver or forward this 
document, electronically or otherwise, to 
any other person. If you have gained access 
to this transmission contrary to the 
foregoing restrictions, you will be unable to 
purchase any of the securities described 
therein. 
 

Anda diingatkan bahwa Anda telah 
mengakses ketentuan tambahan penetapan 
harga terlampir atas dasar bahwa Anda 
adalah orang yang dapat menerima 
suplemen harga tersebut secara sah sesuai 
dengan hukum yurisdiksi tempat Anda 
berada, dan Anda tidak boleh atau tidak 
berwenang untuk mengirimkan atau 
meneruskan dokumen ini, secara elektronik 
atau dengan cara lain, kepada orang lain. 
Jika Anda memperoleh akses ke transmisi ini 
dengan cara yang bertentangan dengan 
larangan-larangan di atas, Anda tidak akan 
dapat membeli sekuritas apa pun yang 
dijelaskan di dalamnya. 
 

Actions that You May Not Take: You 
should not reply by e-mail to this 
announcement, and you may not purchase 
any securities by doing so. Any reply e-mail 
communications, including those you 
generate by using the "Reply" function on 
your e-mail software, will be ignored or 
rejected. 
 

Tindakan yang Tidak Boleh Anda 
Lakukan: Anda tidak boleh membalas email 
pengumuman ini, dan Anda tidak boleh 
membeli efek apa pun dengan melakukan 
hal tersebut. Setiap komunikasi email 
balasan, termasuk yang Anda buat dengan 
menggunakan fungsi "Balas" (Reply) pada 
perangkat lunak email Anda, akan diabaikan 
atau ditolak. 
 

YOU ARE NOT AUTHORIZED AND YOU 
MAY NOT FORWARD OR DELIVER THE 
ATTACHED PRICING SUPPLEMENT, 
ELECTRONICALLY OR OTHERWISE, TO 
ANY OTHER PERSON OR REPRODUCE 
SUCH PRICING SUPPLEMENT IN ANY 
MANNER WHATSOEVER. ANY 
FORWARDING, DISTRIBUTION OR 
REPRODUCTION OF THIS DOCUMENT 
AND THE ATTACHED PRICING 
SUPPLEMENT IN WHOLE OR IN PART IS 
UNAUTHORIZED. FAILURE TO COMPLY 
WITH THIS DIRECTIVE MAY RESULT IN A 
VIOLATION OF THE SECURITIES ACT OR 
THE APPLICABLE LAWS OF OTHER 
JURISDICTIONS. 
 

ANDA TIDAK BERWENANG DAN TIDAK 
BOLEH MENERUSKAN ATAU 
MENGIRIMKAN KETENTUAN 
TAMBAHAN PENETAPAN HARGA 
TERLAMPIR, SECARA ELEKTRONIK ATAU 
LAINNYA, KEPADA ORANG LAIN ATAU 
MEREPRODUKSI KETENTUAN 
TAMBAHAN PENETAPAN HARGA 
TERSEBUT DENGAN CARA APA PUN. 
PENERUSAN, DISTRIBUSI, ATAU 
REPRODUKSI DOKUMEN INI DAN 
KETENTUAN TAMBAHAN PENETAPAN 
HARGA TERLAMPIR SECARA 
KESELURUHAN ATAU SEBAGIAN 
ADALAH TIDAK SAH. KEGAGALAN 
UNTUK MEMATUHI ARAHAN INI DAPAT 
MENGAKIBATKAN PELANGGARAN 
TERHADAP SECURITIES ACT ATAU 
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HUKUM YANG BERLAKU DI YURISDIKSI 
LAIN. 
 

You are responsible for protecting 
against viruses and other destructive 
items. Your use of this e-mail is at your own 
risk and it is your responsibility to take 
precautions to ensure that it is free from 
viruses and other items of a destructive 
nature. 

Anda bertanggung jawab untuk 
melindungi email Anda dari virus dan 
hal-hal yang bersifat merusak. 
Penggunaan email ini merupakan risiko 
Anda sendiri dan Anda bertanggung jawab 
untuk melakukan tindakan pencegahan 
untuk memastikan bahwa email tersebut 
bebas dari virus dan hal-hal lain yang 
bersifat merusak. 
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Pricing Supplement dated January 27, 
2026 

Ketentuan Tambahan Penetapan Harga 
tanggal 27 Januari 2026 

PERUSAHAAN PERSEROAN (PERSERO) PT PERUSAHAAN LISTRIK NEGARA 

Penerbitan Surat-Surat Utang: 
Surat Utang U.S.$500.000.000 dengan 

kupon sebesar 4,75% yang jatuh 
tempo pada 2031 ("Surat Utang 2031") 

Surat Utang U.S.$1.000.000.000 
dengan kupon sebesar 5,45% yang 

jatuh tempo pada 2036 ("Surat Utang 
2036" dan, bersama-sama dengan 
Surat Utang 2031, "Surat Utang") 

berdasarkan program surat utang 
berjangka menengah sebesar 

U.S.$15.000.000.000

Dokumen ini merupakan Ketentuan 
Tambahan Penetapan Harga sehubungan 
dengan Surat Utang yang diuraikan dalam 
Ketentuan Tambahan Penetapan Harga 
ini. 

Issue of 
U.S.$500,000,000 4.75% Notes due 2031

(the "2031 Notes") 

U.S.$1,000,000,000 5.45% Notes due 2036 
(the "2036 Notes" and, together with the

2031 Notes, the "Notes") 

under its U.S.$ 15,000,000,000 Global 
Medium Term Note Program 

This document constitutes the Pricing 
Supplement relating to the issue of Notes 
described herein. 

Terms used herein shall be deemed to be 
defined as such for the purposes of the 
Conditions set forth in the offering 
memorandum dated January 26, 2026 (the 
"Offering Memorandum"). This Pricing 
Supplement contains the final terms of the 
Notes and must be read in conjunction with 
such Offering Memorandum. 

Istilah-istilah yang digunakan dalam 
Ketentuan Tambahan Penetapan Harga ini 
akan dianggap didefinisikan sebagaimana 
dimaksud dalam Conditions yang 
tercantum dalam offering memorandum 
tertanggal 26 Januari 2026 
("Memorandum Penawaran"). Ketentuan 
Tambahan Penetapan Harga ini memuat 
ketentuan-ketentuan final dari Surat 
Utang dan harus dibaca bersama dengan 
Memorandum Penawaran. 

1. Issuer / Emiten: Perusahaan Perseroan (Persero) PT Perusahaan 
Listrik Negara 

2. (i) Series Number / Nomor 
Seri:

2031 Notes: 12 /  
Surat Utang 2031: 12 

2036 Notes: 13 /  
Surat Utang 2036: 13 
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 (ii) Tranche / Tranche: 2031 Notes: 1 /  
Surat Utang 2031: 1 

  2036 Notes: 1 /  
Surat Utang 2036: 1 

3. Specified Currency or 
Currencies / Mata uang atau 
Mata-Mata uang yang 
Ditetapkan: 

U.S. dollar /  
Dolar Amerika Serikat 

4. Aggregate Nominal Amount / 
Jumlah Nominal Keseluruhan 

2031 Notes: U.S.$500,000,000 /  
Surat Utang 2031: U.S.$500.000.000 

  2036 Notes: U.S.$1,000,000,000 /  
Surat Utang 2036: U.S.$1.000.000.000 

5. (i) Issue Price / Harga 
Penerbitan: 

2031 Notes: 99.780% of the Aggregate Nominal 
Amount / 
Surat Utang 2031: 99,780% Jumlah Nominal 
Keseluruhan 

  2036 Notes: 99.619% of the Aggregate Nominal 
Amount / 
Surat Utang 2036 99,619% Jumlah Nominal 
Keseluruhan 

 (ii) Net Proceeds / Imbal 
Hasil Bersih: 

U.S.$1,494,752,500 (after deduction of the 
commission of the Managers) / 
U.S.$1.494.752.500 (setelah pengurangan komisi 
Para Manajer) 

6. (i) Specified 
Denominations / 
Demonasi yang 
Ditetapkan: 

U.S.$200,000 and integral multiples of U.S.$1,000 
in excess thereof / 
U.S.$200.000 dan kelipatan integral dari U.S.$1.000 
dan kelipatannya 

 (ii) Calculation Amount / 
Jumlah Penghitungan: 

U.S.$1,000 / 
U.S.$1.000 

7. (i) Issue Date / Tanggal 
Penerbitan: 

February 3, 2026 /  
3 Februari 2026 

  The Issuer expects that delivery of the Notes will 
be on or about February 3, 2026, which will be 5 
business days (as such term is used for purposes 
of Rule 15c6-1 of the Exchange Act) following the 
date of pricing of the Notes (this settlement cycle 
is being referred to as "T+5"). Under Rule 15c6-1 
of the Exchange Act, trades in the secondary 
market generally are required to settle in one 
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business day unless the parties to any such trade 
expressly agree otherwise. Accordingly, 
purchasers who wish to trade the Notes on the 
date of this Pricing Supplement or the next one 
successive business day will be required to specify 
an alternative settlement cycle at the time of any 
such trade to prevent a failed settlement. 
Purchasers of the Notes who wish to make such 
trades should consult their own advisors. / 
Emiten memperkirakan bahwa penyerahan Surat 
Utang akan dilakukan pada atau sekitar tanggal 3 
Februari 2026, yang merupakan 5 hari kerja 
(business dauys) (sebagaimana istilah tersebut 
digunakan sesuai dengan Rule 15c6-1 dari 
Exchange Act) setelah tanggal penetapan harga 
Surat Utang (siklus penyelesaian ini disebut 
sebagai “T+5”). Berdasarkan Rule 15c6-1 dari 
Exchange Act, perdagangan di pasar sekunder pada 
umumnya wajib untuk diselesaikan dalam satu 
hari kerja kecuali jika para pihak yang terlibat 
dalam perdagangan tersebut secara tegas 
menyetujui hal lain. Oleh karena itu, pembeli yang 
ingin memperdagangkan Surat Utang pada 
tanggal Ketentuan Tambahan Penetapan Harga ini 
atau satu hari kerja berikutnya akan diminta untuk 
menentukan siklus penyelesaian alternatif pada 
saat melakukan perdagangan tersebut untuk 
mencegah kegagalan penyelesaian. Pembeli Surat 
Utang yang ingin melakukan perdagangan 
tersebut harus berkonsultasi dengan penasihat 
mereka masing-masing. 

 (ii) Interest 
Commencement Date / 
Tanggal Pemulaan 
Bunga: 

February 3, 2026 / 
3 Februari 2026  

8. Maturity Date / Tanggal Jatuh 
Tempo: 

2031 Notes: February 3, 2031 / 
Surat Utang 2031: 3 Februari 2031 

2036 Notes: February 3, 2036 / 
Surat Utang 2036: 3 Februari 2036 
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9. (i) Interest Basis / Dasar 
Bunga: 

2031 Notes: 4.75% Fixed Rate / 
Surat Utang 2031: 4,75% Suku Bunga Tetap 

2036 Notes: 5.45% Fixed Rate /  
Surat Utang 2036: 5,45% Suku Bunga Tetap 

 (ii) Default Rate / Suku 
Bunga Cedera Janji: 

None / 
Tidak ada 

10. Redemption/Payment Basis / 
Dasar 
Penebusan/Pembayaran: 

Redemption at par / 
Penebusan pada nilai par 

11. Change of Interest or 
Redemption/Payment Basis / 
Perubahan Dasar Bunga atau 
Penebusan/Pembayaran: 

Not Applicable / 
Tidak berlaku 

12. Put/Call Options / Opsi 
Jual/Beli: 

Issuer Call (further particulars specified below) / 
Opsi Beli oleh Emiten (detail lebih lanjut 
sebagaimana diuraikan di bawah) 

13. Status of the Notes / Status 
Surat Utang: 

Senior / 
Senior 

14. Listing / Pendaftaran: Singapore Exchange Securities Trading Limited / 
Singapore Exchange Securities Trading Limited 
 

15. Place of Payment / Tempat 
Pembayaran: 

New York / 
New York  

16. Method of Distribution / Cara 
Distribusi: 

Syndicated / 
Sindikasi 

PROVISIONS RELATING TO INTEREST (IF ANY) PAYABLE / KETENTUAN-KETENTUAN 
TERKAIT BUNGA (APABILA ADA) YANG TERUTANG 

17. Fixed Rate Note Provisions / 
Ketentuan-Ketentuan Surat 
Utang dengan Suku Bunga 
Tetap 

Applicable / 
Berlaku 

 (i) Rate(s) of Interest / 
Suku(-Suku) Bunga: 

2031 Notes: 4.75% per annum payable semi-
annually in arrears / 
Surat Utang 2031: 4,75% per tahun yang 
dibayarkan setiap enam bulan di belakang 

2036 Notes: 5.45% per annum payable semi-
annually in arrears / 
Surat Utang 2036: 5,45% per tahun yang 
dibayarkan setiap enam bulan di belakang 
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 (ii) Interest Payment 
Date(s) / Tanggal(-
tanggal) Pembayaran 
Bunga: 

2031 Notes: February 3 and August 3 each year, 
commencing on August 3, 2026 / 
Surat Utang 2031: 3 Februari dan 3 Agustus 
masing-masing tahun, yang dimulai pada tanggal 
3 Agustus 2026  

2036 Notes: February 3 and August 3 each year, 
commencing on August 3, 2026 / 
Surat Utang 2036: 3 Februari dan 3 Agustus 
masing-masing tahun, yang dimulai pada tanggal 
3 Agustus 2026 

 (iii) Fixed Coupon 
Amount(s) / Jumlah(-
jumlah) Kupon Tetap: 

2031 Notes: U.S.$23.75 per Calculation Amount / 
Surat Utang 2031: U.S.$23,75 per Jumlah 
Perhitungan 

2036 Notes: U.S.$27.25 per Calculation Amount / 
Surat Utang 2036: U.S.$27,25 per Jumlah 
Perhitungan 

 (iv) Broken Amount(s) / 
Jumlah(-jumlah) 
Pecahan: 

Not Applicable / 
Tidak berlaku 

 (v) Day Count Fraction / 
Pecahan Hitungan Hari: 

30/360 / 
30/360 

 (vi) Determination Dates / 
Tanggal-tanggal 
Penentuan: 

Not Applicable / 
Tidak berlaku 

 (vii) Other terms relating to 
the method of 
calculating interest for 
Fixed Rate Notes / 
Syarat-syarat lain 
terkait cara 
perhitungan bunga 
untuk Surat-Surat 
Utang dengan Suku 
Bunga Tetap: 

Not Applicable / 
Tidak berlaku 

18. Floating Rate Note 
Provisions / Ketentuan-
Ketentuan Surat Utang 
dengan Bunga Mengembang 

Not Applicable / 
Tidak berlaku 

19. Zero Coupon Note 
Provisions / Ketentuan-
Ketentuan Surat Utang Zero 
Coupon 

Not Applicable / 
Tidak berlaku 
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20. Index-Linked Interest Note 
Provisions / Ketentuan-
Ketentuan Surat Utang 
Bunga Terkait Indeks 

Not Applicable / 
Tidak berlaku 

21. Dual Currency Note 
Provisions / Ketentuan-
Ketentuan Surat Utang Dua 
Mata Uang 

Not Applicable / 
Tidak berlaku 

22. Default Rate / Suku Bunga 
Cedera Janji 

Not Applicable / 
Tidak berlaku 

PROVISIONS RELATING TO REDEMPTION / KETENTUAN-KETENTUAN TERKAIT 
PENEBUSAN 

23. Call Option / Opsi Beli Applicable / 
Berlaku 

 (i) Optional Redemption 
Date(s) / Tanggal(-
tanggal) Penebusan 
Opsional 

Redemption at par / Penebusan pada nilai par: 

2031 Notes: At any time on or after January 3, 
2031 (being the date falling one (1) month prior to 
the Maturity Date), at the optional redemption 
amount set out in paragraph 23(ii) below. / 
Surat Utang 2031: Pada waktu kapan pun saat atau 
setelah 3 Januari 2031 (yang merupakan tanggal 
yang jatuh pada satu (1) bulan sebelum Tanggal 
Jatuh Tempo), pada jumlah penebusan opsional 
yang diatur di dalam ayat 23(ii) di bawah. 

2036 Notes: At any time on or after November 3, 
2035 (being the date falling three (3) months prior 
to the Maturity Date), at the optional redemption 
amount set out in paragraph 23(ii) below. / 
Surat Utang 2036: Pada waktu kapan pun saat atau 
setelah 3 November 2035 (yang merupakan 
tanggal yang jatuh pada tiga (3) bulan sebelum 
Tanggal Jatuh Tempo), pada jumlah penebusan 
opsional yang diatur di dalam ayat 23(ii) di bawah. 

 (ii) Optional Redemption 
Amount(s) of each 
Note and specified 
method, if any, of 
calculation of such 
amount(s) / Jumlah(-
jumlah) Penebusan 
Opsional untuk setiap 
Surat Utang dan cara 
denominasi yang 
ditetapkan, apabila 

U.S.$1,000 per Calculation Amount /  
U.S.$1.000 per Jumlah Perhitungan 
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ada, untuk perhitungan 
jumlah(-jumlah) 
tersebut: 

 (iii) If redeemable in part / 
Apabila dapat ditebus 
sebagian: 

 

 (a) Minimum 
Redemption 
Amount / 
Jumlah 
Penebusan 
Minimum: 

Not Applicable / 
Tidak berlaku 

 (b) Maximum 
Redemption 
Amount / 
Jumlah 
Penebusan 
Maksimum: 

Not Applicable / 
Tidak berlaku 

 (iv) Notice period / Jangka 
waktu Pemberitahuan 

Not less than 20 nor more than 30 calendar days, 
in the case of any redemption / 
Tidak kurang dari 20 maupun lebih dari 30 hari 
kalender, apabila terdapat penebusan apa pun 

   
24. Put Option / Opsi Jual Not Applicable / 

Tidak berlaku 

25. Final Redemption Amount of 
each Note / Jumlah 
Penebusan Final Setiap Surat 
Utang 

U.S.$1,000 per Calculation Amount / 
U.S.$1.000 per Jumlah Perhitungan 

26. Early Redemption Amount / 
Jumlah Penebusan Dini 

Not Applicable / 
Tidak berlaku 

 Early Redemption Amount(s) 
per Calculation Amount 
payable on redemption for 
taxation reasons or on event of 
default and/ or the method of 
calculating the same (if 
required or if different from 
that set out in the Conditions) 
/ Jumlah(-jumlah) Penebusan 
Dini per Jumlah Penghitungan 
yang terutang pada penebusan 
untuk alasan pajak atau atas 
peristiwa cedera janji dan/atau 
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cara penghitungannya (apabila 
diperlukan atau apabila 
berbeda dari yang tercantum 
dalam Ketentuan-ketentuan): 

GENERAL PROVISIONS APPLICABLE TO THE NOTES / KETENTUAN-KETENTUAN 
UMUM YANG BERLAKU PADA SURAT UTANG 

27. (i) Form of Notes / Format 
Surat Utang: 

Registered Notes / 
Surat Utang Terdaftar 

 (ii) Applicable TEFRA 
exemption / 
Pengeculian TEFRA 
yang berlaku: 

Not Applicable / 
Tidak berlaku 

28. Talons for future Coupons or 
Receipts to be attached to 
Definitive Bearer Notes (and 
dates on which such Talons 
mature) / Talon-Talon untuk 
Kupon-Kupon di masa 
mendatang atau Tanda-Tanda 
Terima yang akan dilampirkan 
pada Surat-Surat Utang Atas 
Unjuk Definitif (dan tanggal-
tanggal jatuh tempo Talon-
Talon itu): 

Not Applicable / 
Tidak berlaku 

29. Financial Center(s) or other 
special provisions relating to 
Payment Dates / Pusat(-pusat) 
Keuangan atau ketentuan-
ketentuan khusus lain terkait 
Tanggal-tanggal Pembayaran: 

Financial Centres are:  

(a) New York; and 

(b) Hong Kong / 

Pusat Keuangan yaitu: 

(a) New York; dan 

(b) Hong Kong 

30. Details relating to Partly Paid 
Notes: amount of each 
payment comprising the Issue 
Price and date on which each 
payment is to be made and 
consequences (if any) of failure 
to pay, including any right of 
the Issuer to forfeit the Notes 
and interest due on late 
payment / Rincian terkait 
Surat-Surat Utang yang 
Dibayar Sebagian: jumlah 

Not Applicable / 
Tidak berlaku 
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setiap pembayaran yang terdiri 
dari Harga Penerbitan dan 
tanggal dimana setiap 
pembayaran akan dilakukan 
dan konsekuensi-konsekuensi 
(apabila ada) dari gagal bayar, 
termasuk setiap hak Penerbit 
untuk menyita Surat-Surat 
Utang dan bunga yang jatuh 
tempo atas keterlambatan 
pembayaran: 

31. Details relating to Installment 
Notes: amount of each 
installment, date on which 
each payment is to be made / 
Rincian terkait Surat-Surat 
Utang Angsuran: jumlah setiap 
angsuran, tanggal dimana 
setiap pembayaran akan 
dilakukan: 

Not Applicable / 
Tidak berlaku 

32. Redenomination, 
Renominalisation and 
Reconventioning / 
Redenominasi, Renominalisasi 
dan Rekonvensi: 

Not Applicable / 
Tidak berlaku 

33. Consolidation provisions / 
Ketentuan-ketentuan 
konsolidasi: 

Not Applicable / 
Tidak berlaku 

34. Use of Proceeds / Penggunaan 
Dana: 

The net proceeds will be used to partially fund the 
Issuer's capital expenditure requirements for 
transmission, distribution, and non-coal related 
generation projects in relation to the acceleration 
of electricity infrastructure development 
(pembangunan infrastruktur ketenagalistrikan) in 
accordance with PR 4/2016 (as amended), as well 
as for general corporate purposes restricted to 
non-coal related projects. For the avoidance of 
doubt, the net proceeds will not be applied in 
connection with any of the Issuer's or its 
subsidiaries’ existing and planned coal-fired 
power assets (including, but not limited to, their 
construction and working capital requirements). / 

Emiten bermaksud untuk menggunakan imbal 
hasil bersih untuk mendanai sebagian kebutuhan 
belanja modal untuk proyek-proyek transmisi, 
distribusi, dan pembangkitan non-batubara dalam 
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rangka percepatan pembangunan infrastruktur 
ketenagalistrikan sesuai dengan Perpres No. 
4/2016 (sebagaimana diubah), dan untuk 
keperluan umum perusahaan yang terbatas pada 
proyek-proyek yang tidak terkait dengan batubara. 
Untuk menghindari keraguan, imbal hasil bersih 
tidak akan digunakan untuk aset pembangkit listrik 
tenaga batubara apa pun milik Emiten atau anak 
perusahaannya, baik yang sudah ada maupun 
yang direncanakan (termasuk, namun tidak 
terbatas pada, pembangunan atasnya dan 
persyaratan modal kerja). 

35. Other terms or special 
conditions / Syarat-syarat lain 
atau ketentuan-ketentuan 
khusus: 

Not Applicable / 
Tidak berlaku 

DISTRIBUTION / DISTRIBUSI 

36. (i) If syndicated, names of 
Managers / Apabila 
disindikasi, nama Para 
Manajer: 

2031 Notes / Surat Utang 2031 
Citigroup Global Markets Inc. (U.S.$83,334,000) 
The Hongkong and Shanghai Banking 
Corporation Limited (U.S.$83,334,000) 
Mandiri Securities Pte. Ltd. (U.S.$83,333,000) 
MUFG Securities Asia Limited Singapore Branch 
(U.S.$83,333,000) 
SMBC Nikko Securities (Hong Kong) Limited 
(U.S.$83,333,000) 

  Standard Chartered Bank (U.S.$83,333,000) 

  2036 Notes / Surat Utang 2036 
Citigroup Global Markets Inc. (U.S.$166,666,000) 

  The Hongkong and Shanghai Banking 
Corporation Limited (U.S.$166,666,000) 

  Mandiri Securities Pte. Ltd. (U.S.$166,667,000) 
MUFG Securities Asia Limited Singapore Branch 
(U.S.$166,667,000) 
SMBC Nikko Securities (Hong Kong) Limited 
(U.S.$166,667,000) 

  Standard Chartered Bank (U.S.$166,667,000) 

 (ii) Stabilizing Manager (if 
any) / Manajer 
Stabilisasi (apabila 
ada): 

The Hongkong and Shanghai Banking 
Corporation Limited 

37. If non-syndicated, name of 
Dealer / Apabila tidak 
disindikasi, nama Perantara: 

Not Applicable / 
Tidak berlaku 
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38. Additional selling restrictions / 
Pembatasan-pembatasan 
penjualan tambahan: 

Not Applicable / 
Tidak berlaku 

39. Prohibition of Sales to EEA 
Retail Investors / Larangan 
Penjualan kepada Retail 
Investor EEA: 

Not Applicable / 
Tidak berlaku 

40. Prohibition of Sales to UK 
Retail Investors / Larangan 
penjualan kepada UK Retail 
Investors: 

Not Applicable / 
Tidak berlaku 

41. Hong Kong SFC Code of 
Conduct: 

 

 (i) Rebates / Potongan 
harga: 

Not Applicable / 
Tidak berlaku 

 (ii) Contact email 
addresses of the 
Overall Coordinators 
where underlying 
investor information in 
relation to omnibus 
orders should be sent / 
Alamat email kontak 
Overall Coordinators di 
mana informasi 
investor yang 
mendasari sehubungan 
dengan pemesanan 
harus dikirim: 

dcm.omnibus@citi.com / 
hk_syndicate_omnibus@hsbc.com.hk / Asia-
Syndicate@hk.sc.mufg.jp / 
dcm.group@mandirisekuritas.co.id / 
SYN.HK@sc.com/ DCM.SSEA@smbcnikko-hk.com 

 (iii) Marketing and Investor 
Targeting Strategy / 
Strategi Pemasaran dan 
Penargetan Investor: 

As indicated in the Offering Memorandum. / 
Sebagaimana ditentukan dalam Memorandum 
Penawaran. 

42. Interests of Managers involved 
in the issue / offer / 
Kepentingan Para Manajer 
yang terlibat dalam 
penerbitan/penawaran: 

The Managers and certain of their affiliates may 
have performed certain investment banking and 
advisory services for the Issuer and/or its affiliates 
from time to time for which they have received 
customary fees and expenses and may, from time 
to time, engage in transactions with and perform 
services for the Issuer and/or its affiliates in the 
ordinary course of their business. The Managers 
have received, or may in the future receive, 
customary fees and commissions or other 
payments for these services. 



 

30083580204-v15 12 10-41103707 
 

  The Managers or certain of their affiliates may 
subscribe for the Notes and be allocated Notes for 
asset management and/or proprietary purposes 
and not with a view to distribution. 

  The Managers or their respective affiliates may 
subscribe for the Notes for their own account and 
enter into transactions, including credit 
derivatives, such as asset swaps, repackaging and 
credit default swaps relating to the Notes and/or 
other securities of the Issuer or its subsidiaries or 
associates at the same time as the offer and sale 
of the Notes or in secondary market transactions. 
Such transactions would be carried out as bilateral 
trades with selected counterparties and separately 
from any existing sale or resale of the Notes to 
which the Offering Memorandum relates 
(notwithstanding that such selected 
counterparties may also be subscribers of the 
Notes). / 

  Para Manajer dan afiliasinya mungkin telah 
melakukan jasa-jasa perbankan investasi dan 
penasihat tertentu untuk Emiten dan/atau 
afiliasinya dari waktu ke waktu di mana mereka 
telah menerima biaya dan pengeluaran yang lazim 
dan mungkin, dari waktu ke waktu, terlibat dalam 
transaksi dan melakukan jasa untuk Emiten 
dan/atau afiliasinya dalam kegiatan usaha yang 
lazim. Para Manajer telah menerima, atau 
mungkin di masa yang akan datang akan 
menerima, biaya-biaya dan komisi atau 
pembayaran lain untuk jasa-jasa tersebut. 

  Para Manajer atau afiliasi tertentunya dapat 
membeli Surat Utang dan mendapatkan Surat 
Utang untuk tujuan pengelolaan aset dan/atau 
kepemilikan dan tidak dengan maksud untuk 
didistribusikan. 

  Para Manajer atau afiliasinya masing-masing 
dapat membeli Surat Utang untuk kepentingannya 
sendiri dan melakukan transaksi, termasuk 
derivatif kredit, seperti asset swap, pengemasan 
ulang (repackaging) dan credit default swap yang 
berkaitan dengan Surat Utang dan/atau surat 
berharga lainnya dari Emiten atau anak 
perusahaan atau perusahaan asosiasi pada saat 
yang sama dengan penawaran dan penjualan 
Surat Utang atau dalam transaksi di pasar 
sekunder. Transaksi-transaksi tersebut akan 
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dilakukan sebagai transaksi bilateral dengan 
pihak-pihak yang dipilih dan secara terpisah dari 
penjualan atau penjualan kembali Surat Utang 
yang terkait dengan Memorandum Penawaran 
(meskipun pihak-pihak yang dipilih tersebut juga 
dapat menjadi pembeli Surat Utang). 

OPERATIONAL INFORMATION / INFORMASI OPERASIONAL 

43. ISIN Code: 2031 Notes / Surat Utang 2031: 
  Rule 144A Global Note / Surat Utang Global Rule 

144A: US71568PAZ27 
  Regulation S Global Note / Surat Utang Global 

Regulation S: US71568QAZ00 

  2036 Notes / Surat Utang 2036: 
  Rule 144A Global Note / Surat Utang Global Rule 

144A: US71568PAX78 
  Regulation S Global Note / Surat Utang Global 

Regulation S: US71568QAX51 
   
44. CUSIP: 2031 Notes / Surat Utang 2031: 
  Rule 144A Global Note / Surat Utang Global Rule 

144A: 71568PAZ2 
  Regulation S Global Note / Surat Utang Global 

Regulation S: 71568QAZ0  

  2036 Notes / Surat Utang 2036: 
  Rule 144A Global Note / Surat Utang Global Rule 

144A: 71568PAX7 
  Regulation S Global Note / Surat Utang Global 

Regulation S: 71568QAX5 
 

45. CFI: Not Applicable / 
Tidak Berlaku 

46. FISN: Not Applicable / 
Tidak Berlaku 

47. Legal Entity Identifier / 
Identifikasi Badan Hukum: 

254900OYVDRYS9J51J61 

48. Common Code / Kode Umum: 2031 Notes / Surat Utang 2031: 
Rule 144A Global Note / Surat Utang Global Rule 
144A: 328096455 
Regulation S Global Note / Surat Utang Global 
Regulation S: 328096471 

  2036 Notes / Surat Utang 2036: 
  Rule 144A Global Note / Surat Utang Global Rule 

144A: 327706748 
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  Regulation S Global Note / Surat Utang Global 
Regulation S: 327706799 

   
49. Ratings / Peringkat: The Notes are expected to be rated: 

Fitch: BBB 
Moody's: Baa2 / 
Surat Utang diharapkan untuk mendapatkan 
peringkat: 

Fitch: BBB 
Moody's: Baa2  
 

50. Any clearing system(s) other 
than Euroclear Bank S.A./N.V. 
and Clearstream Banking 
société anonyme and the 
relevant identification 
number(s) / Sistem(-sistem) 
kliring apa pun selain dari 
Euroclear Bank S.A./N.V. dan 
Clearstream Banking société 
anonyme dan nomor(-nomor) 
identifikasi yang bersangkutan:  

The Depositary Trust Company ("DTC") / 
The Depositary Trust Company ("DTC") 

51. Delivery / Penyerahan: Delivery versus payment / 
Delivery versus payment 

52. Additional Paying Agent(s) (if 
any) / (Para) Agen Pembayar 
tambahan (apabila ada): 

Deutsche Bank Trust Company Americas (for 
Notes held through DTC) / 
Deutsche Bank Trust Company Americas (untuk 
Surat Utang yang dipegang melalui DTC) 

 




